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Auctor Cash —otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS fond): Financijski izvjestaji za 2013.



lzvjestaj Uprave Drustva za upravljanje

Prinos fonda Auctor Cash — otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom u 2013. godini iznosi 2,26% izrazeno
u kunama. IzloZenost portfelja fonda na kraju godine prema gospodarskim sektorima iznosila je: financijski sektor
(68,23%), drzava RH (26,05%), sektor postanskih usluga (3,39%), sektor energetike (1,08%), sektor farmacije
(1,03%) i sektor kemijske industrije (0,22%).

Promatrajuci ekonomske indikatore, 2013. godina statisticki je bila godina puna negativnosti: ve¢ petu godinu
zaredom realni BDP pada, u 2013. godini za -1%, javni dug nastavlja trend rasta stigav$i na 67,1% BDP-a, deficit
opce drzave 16,1 mird hrk, a stopa nezaposlenosti dosize 17,1%, dok godidnji prosjek te¢aja EUR/HRK (7,5735)
ponovo je najvisi u zadnjih deset godina. Jedina ,svjetla to¢ka” ovakvih sumornih indikatora je tekudi radun platne
bilance koji je po prvi puta u zadnjih deset godina ostvario suficit u iznosu 564 mio EUR-a, prvenstveno zahvaljujudi
smanjenju domace potraznje to je rezultiralo smanjivanjem uvoza.

Pogor3ano financijsko stanje drave ogleda se i u porastu premije osiguranja od kreditnog rizika (CDS) koja je s
pocetnih 233 bps od 01/2013 porasla na 370 bps u 12/2013, a takav rastuéi trend pratila je i dugoroéna krivulja
prinosa RH obveznica gdje su prinosi porasli s pogetnih 4,7% na 5,4% (obveznice dospijeca 2020. hrk
denominirane).

U takvim, za realni sektor, iznimno nepovoljnim uvjetima, HNB je i u 2013. godini nastavio provoditi politiku
stabilnosti i primjerene likvidnosti financijskog sustava podupiruci time jeftinije zaduZivanje drzave (zbog sve vedeg
deficita) i privatnog sektora. Zbog odriavanja visoke likvidnosti sustava (1-3 mird hrk prosje¢nog viska u prvom
dijelu godine), ojacali su deprecijacijski pritisci na HRK prisilivéi HNB na jedinu deviznu intervenciju u 2013. godini
kada je HNB prodala bankama 214,9 mio EUR i time povukla iz sustava 1,64 mird hrk. Medutim zbog konverzije
deviza drzave dobivenih ino zaduzenjem putem HNB-a tijekom 2013. godine u sustav je uba¢eno dodatnih 6 mird
hrk, 3to se vidi u prosjeénim viskovima likvidnosti u drugom dijelu godine koji se kre¢u u rasponu od 4 do 6 mird
hrk. Navedene konverzije i smanjena kreditna aktivnost banaka rezultira znacajnim snizavanjem kratkoroénog
dijela krivulje prinosa s 2,9% na 2,4% na 1G trezorski zapis, te snizavanjem pasivnih bankarskih kamatnih stopa s
3% na 1,7% na 1G depozite. Kra¢i dio kratkoro&ne krivulje prinosa (1M) se spusta na 0% do 0,2%, posebice nakon
spustanja kamate na prekonoéne depozite banaka kod HNB-a na 0%,

lako je u pocetnim trenucima 2013. godine modificirano trajanje Fonda iznosilo 0,05, pravodobnim uodavanjem
nastavka trenda smanjenja kamatnih stopa i kratkoroéne krivulje prinosa, madificirano trajanje Fonda se povecava
na 0,32, te se povecava udio trezorskih zapisa i kratkoro&nih driavnih obveznica kao i obveznica drzavnih
kompanija (HP) zadovoljavajuéeg prinosa i spread-a na istovjetne drzavne vrijednosne papire. U svakom trenutku
se vodi rauna o potrebama likvidnosti Fonda, koja usprkos oscilacijama neto imovine Fonda nikada nije dovedena
u pitanje.

Osim kratkoro¢nih investicija u drzavne obveznice RH na primarnoj emisiji, izbjegavali smo kupnju dugoroénog
duga RH zbog velikog rizika snizavanja kreditnog rejtinga i znatnih oscilacija cijena posebno pri izdavanju novog
duga.

Takvom investicijskom politikom privukli smo nove klijente i povedali neto imovinu fonda za 58% u odnosu na kraj
2012. godine.

Trend kretanja teCaja EUR/HRK kroz godinu pratila je i eurska izloZenost fonda koja se kretala u rasponu od -2% do
+4% Cime smo ostvarili dodatan doprinos prinosu fonda.
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Izvjestaj Uprave Drustva za upravljanje (nastavak)

Predvidanja za 2014. godinu:

Ocekujemo da ¢e kamatne stope u sljedecoj godini biti nize nego u 2013. godini, 3to ¢e rezultirati povecanjem
udjela trezorskih zapisa i drzavnih obveznica u imovini fonda, te povecanjem modificiranog trajanja fonda, dok ée
volatilnost kamatnih stopa kao i u 2013. godini ovisiti o deficitu drZave, nacinima njegova financiranja, potezima
HNB-a i vanjskoj percepciji visoke zaduZenosti driave.

Kombinacijom duge i kratke eurske pozicije fonda (slijedeéi trend kretanja tecaja EUR/HRK) i odrzavanjem dugog
modificiranog trajanja fonda (zbog projekcije snizavanja kamatnih stopa), uvazavajuéi pri tome potrebe za
likvidno3¢u, pokusati ée se ostvariti prinosi bolji od triiéta u nadolazeéoj godini.

Drustvo za upravljanje:

AUCTOR INVEST d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima
Zagreb, Dezmanova 5
OIB 10637066676
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Zagreb, 18. travnja 2014. godine
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Izjava o odgovornosti Uprave drustva za upravljanje

Uprava Drustva za upravljanje Fondom duzna je osigurati da financijski izvjestaji za svaku poslovnu godinu budu
sastavljeni u skladu sa zakonskim propisima te primjenjivim raunovodstvenim standardima tako da daju istinit i
objektivan prikaz financijskog polozaja i financijske uspje$nosti te promjena neto imovine u toj godini.

Uprava Drustva za upravljanje ima odgovornost odabrati primjerene raunovodstvene politike i dosljedno ih
primjenjivati; donositi odluke te prosudbe i raéunovodstvene procjene koje su razumne i razborite; primjenjivati
vazece ratunovodstvene standarde te objaviti i objasniti u financijskim izvjeStajima svako odstupanje koje je od
materijalnog znacaja; izraditi financijske izvjestaje temeljem nacela neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako
je neprimjereno pretpostaviti da ée Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija koje ée u svakom
trenutku, s prihvatljivom toénoséu, odrazavati financijski poloZaj Fonda kao i uskladenost sa zakonskim i drugim
propisima te rafunovodstvenim standardima koji su na snazi za izvjetajno razdoblje. Drustvo za upravljanje
odgovorno je za ¢uvanje imovine Fonda te stoga i za poduzimanje opravdanih mjera radi sprje¢avanja i otkrivanja
prijevare i ostalih nepravilnosti.

Financijski izvjestaji prikazani u nastavku odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje Fondom i potpisani u
skladu s time.

Drustvo za upravljanje:

AUCTOR INVEST d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima
Zagreb, DeZzmanova 5
OIB 10637066676

-".l i e < _2" i {i | 5
Ante Lyt AUCTOR INVEST d.o.o.  Zeljko Kruhak
Predsjednik Uprave 72 upraviianje investicijskim fondovima ~ Clan Uprave

Zagreb

Zagreb, 18. travnja 2014. godine
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‘ UNIS REVIZIJA d.o.0.

UNIS REVIZIJA Ante Topica Mimare 43, Zagreb

| OIB 78490667564

lzvjestaj neovisnog revizora
Vlasnicima udjela Auctor Cash - otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja Auctor Cash - otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ("Fond") koji ukljuéuju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2013. godine, izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanom toku, izvjeStaj o promjenama u neto imovini i izvjeStaj o posebnim
pokazateljima za 2013. godinu te sajetak znacajnih ratunovodstvenih politika i ostalih objadnjavajucih biljeski uz
financijske izvjestaje.

Odgovornost Drustva za upravljanje za financijske izvjestaje

Drustvo za upravljanje odgovorno je za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvje$taja u skladu sa
zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj te za one interne kontrole za
koje odredi da su potrebne kako bi se omogucilo sastavljanje financijskih izvjestaja bez znaéajnog pogresnog
prikazivanja uslijed prijevare ili pogreike.

Odgovornost revizora
Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvje$tajima na osnovi obavljene revizije.

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju pridrzavanje
revizora etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo razumno uvjerenje o tome da u
financijskim izvjestajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljuuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama prikazanim u
financijskim izvjestajima. Odabir postupaka, uklju¢ujuci i procjenu rizika znacajnih pogrednih prikazivanja u
financijskim izvjestajima zbog prijevara ili pogreske, ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor
razmatra interne kontrole Druitva za upravljanje koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje
financijskih izvje$taja kako bi odredio revizorske postupke koji su odgovarajuéi u danim okolnostima, ali ne i za
izraZavanje misljenja o uginkovitosti internih kontrola Druitva za upravljanje. Revizija takoder ukljucuje
ocjenjivanje prikladnosti primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i razboritosti ratunovodstvenih procjena Drustva
za upravljanje kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naeg misljenja.
Misljenje
Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjedtaji prikazuju istinito i objektivno, u svim znacajnim odrednicama,

financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2013. godine te njegovu uspjesnost poslovanja i novéane tokove za
2013. godinu, sukladno zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj.

UNIS REVIZIJA d.o0.0., za usluge revizije mr. Monika Siarjwié, dipl. oec.
Ante Topi¢a Mimare 43, Zagreb, Hrvatska Direktor, ovfaﬁ'g'hi revizor
NIS LA n
“%E\HZ\JA 2= M
Zagreb, 18. travnja 2014. godine -A 1. Mimare 43, ZAGR! ™~
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FINANCUSKI IZVIESTAJI

POSLOVNA GODINA KVARTAL ID FONDA

2013 v _ JPN158

DATUM IZVIESTAJA OIB FONDA

31.12.2013 07818127083

1IZVIESTAJI

01. Izvjestaj o financijskom poloZaju

02. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

03. lzvjestaj o novéanim tokovima-direktna metoda
04. Izvjestaj o novéanim tokovima-indirektna metoda
05. lzvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

06. Izvjestaj o posebnim pokazateljima fonda

07. Biljeske uz financijske izvjestaje

OTVORENI INVESTICIJSKI FOND
Auctor Cash
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IZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU

Naziv fonda: Auctor Cash
OIB fonda: 07818127083
Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: AUCTOR INVEST d.o.o0.
lzvjedtajno razdoblje: 01.01.2013 - 31.12.2013

Obrazac IFP

u HRK
Konta o o e
S apiE Pozicija imovine AOP | Biljeska 31.12.2012 31.12.2013
FINANCIJSKA IMOVINA (ACP2+ AOP3) 1 134.032.409 224.134.435
10 Nov¢&ana sredstva i novéani ekvivalenti 2 4. 5.243.302 4.828.509
Ulaganja u vrij ire i ite:

3441548 | Aggp ! iaA Opsﬁjgg;zz Opi’;) € i deppzite 3 5. 128.789.107 |  219.305.926
raz 3 ;Ln;i:l:gska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i 4 27.937.504 71.010.995
raz4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 0 0
raz 8 Zajmovi i potraZivanja 6 87.323.489 137.492.952
raz5 Ulaganja koja se drze do dospijeéa 7 13.528.024 10.801.979

OSTALA iIMOVINA (3 od AOP9 do AOP15) 8 6. 805.330 2.970.724

11+12 Potra??vanj.'a s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala 9 0 0
potraZivanja

13 ZS;Ir:ti;v;;\j,ae:n?s:ove dividendi, nov¢anih depozita i 10 1.282 3.751

14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 0 0

15 PotraZivanja od drustva za upravljanje 12 0 0

16 PotraZivanja od depozitne banke 13 0 0

17 Ostala potraZivanja fonda 14 0 0

18 PotraZivanja po ste¢enoj kamati i ostala imovina 15 804.048 2.966.973

A UKUPNA IMOVINA (AOP1+ AOPS) 16 134.837.739 227.105.159

990-994 | lzvanbilanéna evidencija aktiva 17 0 0

FINANCISKE OBVEZE (AOP19+A0P20) 18 7. 10.280.806 28.813.735

20421 (C));\;/eezz: s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale 19 7114 3.906.520

22 g:s\ﬁf,:s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo 20 10.273.692 24.907.215

OSTALE OBVEZE (2 od AOP22 do AOP27) 21 8. 116.350 154.499

23 Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 22 96.002 126.959

24 Obveze prema depozitnoj banci 23 13.205 16.237

25 Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 24 3.447 4,225

26 Obveze s osnove isplate imateljima udjela 25 0 0

27 Ostale obveze 26 0 0

28 Obveze po obraéunatoj kamati 27 3.696 7.078

B Ukupno obveze (AOP18+AOP21) 28 10.397.156 28.968.234

C Neto imovina fonda (AOP16-A0P28) 29 124.440.583 198.136.925

D Broj izdanih udjela 30 1.186.592 1.847.569

E Neto imovina po udjelu (AOP29/A0P30) 31 104,8723 107,2420

90 Izdani/l;ovu(:eni udjeli investicijskog fonda 32 122.223.560 192.966.119

94 Dobit/gubitak tekuée financijske godine 33 2.144.743 2.953.784

95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 34 72.280 2.217.023

96 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 35 0 0

97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zaitite 36 0 0

E Il:(';l;l;l;()) obveze prema izvorima imovine (£ od AOP32 do 37 124.440.583 198.136.926

995-999 | Izvanbilanéna evidencija pasiva 38 0 0
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Naziv fonda: Auctor Cash
OIB fonda: 07818127083
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2013 - 31.12.2013

Obrazac ISD

u HRK
Konta s AL 01.01. do 01.01. do
[
skupine | PoZiciia AOP | Biljeska | 51 1 2012 31.12.2013
PRIHODI OD ULAGANJA 39
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 40 9 332.365 733.761
70 Prihodi od kamata 41 10. 2.474.973 3.311.089
71x f’omtwne tecajr\e razvlllfe Pd I_T_mnetarmh fln'ancusklh 22 812.965 225.831
instrumenata (isklju¢ujui vrijednosne papire)
74 Prihodi od dividendi 43 0 0
75 Ostali prihodi 44 0 0
Ukupno prihodi od ulaganja
(£ od AOP40 do AOP44) 45 3.620.303 4.270.681
RASHODI 46
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 47 9. 50.547 19.047
60x !\legativne teéa.jne. ravzl-ike“od"monetarnih fi.nancijskih 48 800.019 188.108
instrumenata (isklju€ujuci vrijednosne papire)
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 49 11. 669.633 1.235.055
67 Rashodi od kamata 50 10. 41.991 103.680
65 Naknada depozitnoj banci 51 12, 86.682 151.228
66 Transakcijski trodkovi 52 13. 15.660 12,572
64 Umanjenje imovine 53 0 0
69 Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 54 14. 23.583 39.867
Ukupno rashodi
(£ od AOP47 do AOPS54) 55 1.688.115 1.749.557
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire
(AOP45-AOPS55) 56 1.932.188 2.521.124
NEREALIZIRANI DOBICI {GUBICI) OD ULAGANJA U 57
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE
72-62 NV L - e i -
(bez 72y 'Nerealmranl dobici (gubsici) od ulaganjima u financijske 58 15, 216.295 407.629
instrumente
- 62y)
7622yv- Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 59 15, -3.740 0
7618:/- Neto telajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 60 15, 0 25.031
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u
vrijednosne papire i izvedenice 61 212.555 432.660
{Z od AOP58 do AOP60)
Dobit ili gubitak
2 2.144.743 2.953.784
(AOP56+A0P61) ®
Ostala sveabuhvatna dobit 63 0 0
(AOP64+AOP65)
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive 64 0 0
za prodaju
Dobici/gubici od instrumenata zaitite novéanog tijeka 65 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit
6 2.144.74 2.953.784
{AOP62+A0P63) g i
Reklasifikacijske usklade 67 0 0
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IZVIESTA) O NOVEANOM TOKU
(indirektna metoda)

Naziv fonda: Auctor Cash
OIB fonda: 07818127083
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2013 - 31.12.2013

Obrazac INT

u HRK
Poricia i i WP o o e

?;’::Tc'):‘:;';::sg:ﬂ':)akt"'"“t' 98 -111.963.144 -71.157.352
Dobit ili gubitak 99 2.144.743 2.953.784
Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne razlike 100 0 25.031
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 0 0
Prihodi od kamata 102 -2.615.042 -3.513.451
Rashodi od kamata 103 41.991 103.681
Prihodi od dividendi 104 0 0
Umanjenje financijske imovine 105 0 0
Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 106 -25.854.254 -43.098.432
Povecanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZive za prodaju 107 0 0
Primici od kamata 108 1.821.254 3.548.058
lzdaci od kamata 109 -38.295 -100.299
Primici od dividendi 110 0 0
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 111 -97.850.062 -47.443.419
Povedanje (smanjenjg) potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih 112 0 0
papira i ostala potrazivanja

Povecanje (smanjenje) potraZivanja od drustva za upravljanje i

depozitne banke e P -
Povecanje {smanjenje) ostalih potraZivanja iz poslovnih aktivnosti 114 0 -2.200.000
z:tvaelza;tj;é:gnanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i 115 7.114 3.899.406
r::s;ao?;\(,imamenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i 116 10.273.692 14.633.522
;:;z:?t?,j; {;;T:]a;?jenje) obveza prema drudtvu za upravljanje i 117 102.401 33.989
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz posiovnih aktivnosti 118 3.314 778
g°:f:;;‘;';:;:’;’c‘;f:'z‘:; gktiimost! 119 117.182.787 70.742.559
Primici od izdavanja udjela 120 279.366.000 299.372.000
Izdaci od povlaéenja udjela 121 -162.183.213 -228.629.441
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0 0
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 0 0
:\lAect)z ::::cg:jli Smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata 124 5.219.643 -414.793
Novac i nov€ani ekvivalenti na poéetku razdoblja 125 23.659 5.243.302
("z;’:: z':f:g:"lizes';‘""a'e"“ na kraju razdoblja 126 4, 5.243.302 4.828.509
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IZVIESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA

Naziv fonda: Auctor Cash
OIB fonda: 07818127083

lzvjeStajno razdobije: 01.01.2013 - 31.12.2013

Pozicija

1
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u
vrijednosne papire
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od
ulaganja u vrijadnosne papire i izvedenice
Revalorizacijske rezerve financijske
imovine raspoloZive za prodaju

Revalorizacijske rezerve instrumenata
zastite

Povecanje/smanjenje neto imovine od
poslovanja fonda

(Z od AOP127 do AOP130)

Primici od prodaje izdanih udjela fonda

Izdaci od povlacenja izdanih udjela fonda

Ukupno poveéanje/smanjenje od
transakcija s udjelima fonda
(AOP132+ AOP133)

Ukupno poveéanje/smanjenje neto
imovine

(AOP131+ AOP134)

ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih
razdoblja

Promjena racunovodstvenih politika

Ispravak temeljnih pogresaka

Ukupno poveéanje (smanjenje) zadrzane
dobiti

(Z od AOP136 do AOP138)

Ukupno obveze prema izvorima imovine
(AOP135+ AOP139)

Oznaka
pozicije

2

127

128

129

130

131

132

133

134

135

136

137

138

139

140

31.12.2012

3

1.851.110

293.633

2.144.743

290.466.000

-168.242.440

122,223.560

124.368.303

72.280

72,280

124.440.583

Povecanje

4

4.291.916

503.427

4.795.343

299.372.000

0

299.372.000

304.167.343

304.167.343

Smanjenje

5

-1.749.557

-92.002

-1.841.559

-228.629.441

-228.629.441

-230.471.000

-230.471.000
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Obrazac IPNI

Ukupno
tijekom
razdoblia
6 [4+5)

2.542.359

411.425

2.953.784

299.372.000

-228.629.441

70.742.559

73.696.343

73.696.343

u HRK
31.12.2013

7 (3+6)

4.393.469

705.058

5.098.527

589.838.000

-396.871.881

192.966.119

198.064.646

72.280

72.280

198.136.926
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