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Politika najboljeg ishoda
Clanak 1.

Politikom najboljeg ishoda (dalje: Politika) drustva Auctor Invest d.o.0., DeZmanova 5, Zagreb (dalje:
Drustvo) utvrduju se mjere i postupci:

- za postizanje najboljeg ishoda pri zadavanju naloga u ime i za ratun Fonda (UCITS ili alternativni
investicijski fond kojim upravlja Drustvo) i/ili Klijenta (fizi¢ka ili pravna osoba kojoj Drudtvo pruza usluge),
odnosno trgovanju;

- za sprje¢avanje, odnosno upravljanje sa sukobom interesa prilikom zadavanja naloga i trgovanja u ime i za
ratun Fonda i/ili Klijenta;

- osobe kojima je dozvoljeno zadavati naloge za trgovanje;

- kriteriji za odabir druge strane i mjesta trgovanja.

Ova politika se primjenjuje prilikom izvr3enja transakcija u ime i za racun svih investicijskih fondova kojima
Drustvo upravlja, odnosno u ime i za radun svih pravnih/fizickih osoba kojima Drustvo pruZa usluge. Politika
se odnosi na sve financijske instrumente za koje Drustvo zadaje naloge.

€lanak 2.

Prilikom zadavanja i izvrSenja naloga, Drustvo postupa u najboljem interesu Fonda ili Klijenta, odnosno
osigurava da se nalozi zadaju na posten, to¢an i pravovremen nacin s ciliem osiguranja najboljeg ishoda.

Clanak 3.

Drustvo pri izvriavanju odluka o trgovanju poduzima sve razumne korake kako bi se postigao najbolji ishod,
osobita pozornost se pridaje sljedeéim kriterijima:

. Cijena,

. troskovi, brzina i vjerojatnost izvrSenja i namire naloga,

. karakteristike naloga (veli¢ina i vrsta),

. karakteristike fonda (ciljevi, strategija ulaganja i rizici),

. karakteristike financijskog instrumenta na koji se nalog odnosi,

. karakteristike mjesta trgovanja,

. ostali kriteriji koji su relevantni za izvrSenje naloga.
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Prilikom izvravanja odluka o trgovanju, postizanje najboljeg ishoda prvenstveno se utvrduje u odnosu na
brzinu i vjerojatnost izvrsenja transakcije, te ukupne troskove transakcije. S ciljem postizanja najboljeg
ishoda, Drudtvo moZe uzeti u obzir i ostale kriterije iz stavka 1. ovog ¢lanka.

U sludaju nastupa izvanrednih okolnosti, kada je Drustvo prisiljeno odstupiti od mjera definiranih ovom
Politikom, Drustvo ¢e i dalje nastojati posti¢i najbolji ishod za Fond ili Klijenta. Izvanredne okolnosti mogu
primjerice biti:

1. poteskoce u radu druge strane ili poteskoée u radu Drustva,

2. poteskoce u radu mjesta trgovanja (uredeno trziste, MTP ili druga mjesta trgovanja: OTC).
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U odredenim okolnostima, Drugtvo moZe na temelju vlastite politike alokacije naloga, pridruZivati naloge za
trgovanje zadane u ime i za ratun pojedinog investicijskog fonda sa nalozima koji su zadani u ime i za raun
drugog investicijskog fonda pod upravijanjem, Klijenta ili nalozima zadanim u ime i za racun Drustva.

Clanak 4.

Zadavanje i izvréavanje naloga za trgovanje u ime i za ra¢un Fonda i/ili Klijenta dopusteno je iskljucivo
djelatnicima Front office odjela Drustva.

Drustvo u pravilu zadaje naloge upotrebom elektronskih platformi za trgovanje financijskim instrumentima
ili na drugi primjeren naéin (telefon, mail, fax). Prilikom zadavanja naloga odabire se investicijsko
drudtvo/druga strana koja je licencirana/ovladtena za pruzanje konkretne usluge. Postojanjem veceg broj
institucija kojima je moguce zadati istovjetan nalog, Drustvu je omogucen odabir suprotne strane koji
osigurava postizanje najpovoljnijeg ishoda.

Odabir druge strane za izvr$enje naloga bazira se na sljedec¢im kriterijima:
1. troskovi,

2. brzina izvrienja naloga i vjerojatnost izvrdenja naloga,

3. ugled druge strane,

4, dosadasnje iskustvo rada s drugom stranom,

5. volumeni trgovanja.

Clanak 5.

Drustvo koristi razli¢ita mjesta trgovanja prilikom zadavanja i izvrSenja naloga. Mjesto trgovanja mozZe biti
pojedino uredeno trziste ili multilateralna trgovinska platforma (MTP), kao i druga uobiajena mjesta
trgovanja (npr. OTC). Odabir mjesta trgovanja prilikom izvrSenja naloga prvenstveno ovisi o vrsti
financijskog instrumenta:

1. Transakcije sa vlasni¢kim vrijednosnim papirima i investicijskim fondovima se primarno izvriavaju na
uredenim trzistima, ali i na drugim mjestima trgovanja. Na odabir duge strane prilikom izvrenja transakcija
sa vlasni¢kim vrijednosnim papirima i investicijskim fondovima znalajno moZe utjecati likvidnost
financijskog instrumenta. Na odabir druge strane, ukoliko se radi o manje likvidnom financijskom
instrumentu, najvedi utjecaj ¢e imati kriterij vjerojatnosti izvréenja. Kod likvidnih financijskih instrumenata,
kod odabira druge strane, naglasak je na kriteriju troskova, brzine izvrSenja naloga, ugledu druge strane,
dosadasnjem iskustvu u radu s drugom stranom i volumenima trgovanja.

2. Transakcije sa obveznicama i zapisima uobi¢ajeno se sklapaju direktno sa drugom stranom. Primarni
kriteriji kod odabira druge strane su troSkovi i brzina/vjerojatnost izvrSenja naloga. U slu¢aju primarnog
izdanja primarni kriterij je vjerojatnost ostvarenja najvece alokacije za ra¢un Fonda i/ili Klijenta.

3. Depoziti se ugovaraju vodeci ratuna o kamatnoj stopi u odnosu na kreditni rizik druge strane.

4. Sporazumi o reotkupu se ugovaraju uzimajuci u obzir kamatnu stopu, kolateral te ostale uvjete iz
sporazuma o reotkupu.

5. Valutne transakcije kupoprodaje (FX i FX FWD) i zamjene (FX SWAP) se izvr§avaju primarno vode¢i ra¢una
o cijeni (kotaciji), brzini izvrenja i namire.

Clanak 6.

Drustvo redovito prati primjerenost i u€inkovitost Politika, posebice u smislu kvalitete izvr§enja zadanih
naloga, te po potrebi unaprjeduje i otklanja eventualne nedostatke.

Politike se aZuriraju najmanje jednom godisnje.
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€lanak 7.

Politike stupaju na srﬁ‘agu danom dono3enja.

U Zagrebu, 01.09.20#3.

Ante Luti¢, predsjednik uprave

Zeljko Kruhak, ¢lan uprave
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